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КРАТКОЕ СОДЕРЖАНИЕ¹

•	 В 2025 г. количество розничных инвесторов и объем их активов 
выросли. Снижение ставок в экономике, прежде всего по депозитам, 
дополнительно стимулировало интерес к альтернативным 
инструментам для финансовых вложений. Рост числа инвесторов 
с размером счета от 1 млн руб. был более заметным, чем клиентов 
с меньшим размером счета.

•	 Активы розничных инвесторов по итогам года выросли 
до 12,3 трлн руб. благодаря рекордному притоку новых денег 
на брокерские счета и росту стоимости облигаций. Доля облигаций 
резидентов в активах достигла 38%.

•	 За год физические лица внесли на брокерские счета 2,5 трлн руб. , 
что является максимальным показателем с начала наблюдений 
в 2021 году. Примерно 70% этого притока обеспечили 
квалифицированные инвесторы, число которых приблизилось 
к 1 млн.

•	 Инвесторы стремились покупать корпоративные облигации 
с фиксированным купоном в ходе первичных размещений. Такая 
тактика позволяла зафиксировать высокую доходность на весь срок 
до погашения бумаг. Помимо классических облигаций, спросом 
пользовались квазивалютные, дисконтные и секьюритизированные 
выпуски.

•	 На вторичном рынке облигаций физические лица активно 
приобретали ОФЗ со сроком до погашения свыше 5 лет. 
По сравнению с более краткосрочными выпусками стоимость этих 
бумаг растет быстрее при снижении ставок, что позволяет получить 
доход от положительной переоценки в дополнение к купонным 
выплатам.

•	 Прибыль и рентабельность брокеров-НФО в 2025 г. достигли 
рекордного уровня за счет доходов от операций репо крупнейших 
участников. Однако большинство компаний работают с невысокой 
рентабельностью. Комиссионные доходы снижаются второй год 
подряд, а постоянные издержки остаются высокими.

40,1 млн лиц

+ 4% к/к

+14% г/г

розничных 
инвесторов

38%

3к25: 38%
4к24: 32%

доля облигаций 
резидентов 
в портфелях ФЛ

 5,5 млн лиц

+5% к/к

+13% г/г

розничных 
инвесторов 
с активами 
на счетах

¹	� Дата отсечения данных отчетности – 18.02.2026.
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ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ БРОКЕРОВ¹
120х170

Ценовые ожидания предприятий, 
баланс ответов (с.к., п.)

(февраль 2026)

Инфляционные ожидания 
населения 

(февраль 2026)**
20

29
39

47
5621

25
33

44

60

2021 2022 2023 2024 2025

Физические лица, млн ед. Юридические лица, тыс. ед.120х170

ИПЦ за 3 месяца (с.к.г.)***, % (правая шкала)

Прогноз аналитиков на следующие 12 месяцев, опрос Интерфакса*
Ценовые ожидания предприятий, все отрасли
Средний перцентиль по всем показателям

Вмененная инфляция для ОФЗ-ИН**
Инфляционные ожидания населения, всего (1 год) 

8,3 6,0 9,2 10,6 12,3

10,6
8,6

13,0
14,0

16,4
18,9

14,6

22,3
24,6

28,7

2021 2022 2023 2024 2025

Активы физических лиц Активы юридических лиц120х170

1,9

1,3

1,9
2,2 2,2

2021 2022 2023 2024 2025

Физические лица – резиденты120х170

285 226
351 389

249 299

476

737

471
574

872

626

1к 2к 3к 4к 1к 2к 3к 4к 1к 2к 3к 4к

2023 2024 2025
Квалифицированные инвесторы Неквалифицированные инвесторы

¹	� Потоковые показатели приведены за период, показатели на дату – на конец периода. Здесь 
и далее суммы могут не совпадать в связи с округлением. Источник данных: Банк России.

Количество клиентов 
брокеров продолжило 

расти

Средний размер 
портфеля* розничных 
инвесторов остается 

высоким
(млн руб.)

Нетто-взносы 
физических лиц в 2025 г. 

были рекордными 
(млрд руб.)

Объем активов 
вырос благодаря 

новым вложениям 
и положительной 

переоценке 
(трлн руб.)

*	� Без учета счетов с суммой активов от 0 до 10 тыс. рублей.
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РОЗНИЧНЫЕ ИНВЕСТОРЫ ВНЕСЛИ НА СЧЕТА 
2,5 ТРЛН РУБЛЕЙ ЗА ГОД

•	 Рекордный приток средств на счета и увеличение стоимости облигаций привели к росту объема 
активов на брокерском обслуживании.

•	 Число клиентов с активами на счетах выросло, а начинающие инвесторы чаще пополняли счета сразу 
после открытия.

•	 Количество инвесторов с размером счета от 1 млн руб. росло быстрее, чем в массовом сегменте.

В 2025 г. наблюдался рост числа розничных инвесторов и объема 
их активов на брокерских счетах. Это произошло из‑за снижения 
ставок по депозитам, что повысило интерес к другим видам 
инвестиций. Большинство новых инвесторов открывали счета 
через мобильные приложения банков для покупки биржевых фондов 
и облигаций. Начинающие инвесторы стали чаще покупать бумаги 
непосредственно после открытия счета1. Опытные инвесторы 
на протяжении года покупали в основном ОФЗ и корпоративные 
облигации, ожидая смягчения денежно-кредитной политики. 
Валютные облигации пользовались спросом как защита 
от возможного ослабления рубля после его значительного 
укрепления в первом полугодии.

Количество уникальных клиентов, зарегистрированных на Московской 
Бирже2, по итогам 4к25 выросло до 40,1 млн лиц (+4% к/к, +14% г/г) 
и составило 53% экономически активного населения страны3. 
По данным отчетности брокеров, суммарное количество клиентов 
(по всем участникам, включая повторные счета у разных брокеров) 
по итогам 4к25 выросло до 56 млн лиц (+4% к/к, +17% г/г), а число 
клиентов без учета небольших счетов4 увеличилось до 5,5 млн лиц 
(+5% к/к, +13% г/г).

Во второй половине 2025 г. произошло перераспределение активных клиентов между крупнейшими 
организаторами торгов. В 4к25 сделки на фондовом рынке Московской Биржи заключали в среднем 
3,0 млн лиц ежемесячно, «СПБ Биржи» – 1,5 млн лиц (кварталом ранее – 3,7 млн и 0,8 млн лиц 
соответственно). Совокупные обороты в интересах клиентов – физических лиц на двух биржевых 
площадках за 2025 г. составили 63 трлн руб.5 (годом ранее – 52 трлн руб.).

1	� Рассматривались покупки ценных бумаг в первые 7 дней после открытия брокерского счета. Объем нетто-покупок ценных бумаг на Московской 
Бирже такими инвесторами в 4к25 составил 36 млрд руб. , в том числе фондов денежного рынка – 20 млрд руб. (кварталом ранее – 
34 млрд и 21 млрд руб. соответственно, годом ранее – 27 млрд и 19 млрд руб.).

2	� Число физических лиц, имеющих брокерские счета, с уникальными паспортными данными – по данным Московской Биржи.

3	� Численность рабочей силы в возрасте 15 лет и старше, по данным Росстата, в декабре 2025 г. составила 76,3 млн человек.

4	� Под небольшими понимаются счета с остатком от 0 до 10 тыс. рублей.

5	� Сумма сделок по покупке и продаже бумаг на Московской Бирже и «СПБ Бирже» (без учета однодневных облигаций).

5,5 млн лиц

+5% к/к

+13% г/г

розничных инвесторов 
с активами на счетах
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Объем портфелей розничных инвесторов в 2025 г. увеличился 
благодаря притоку новых средств и росту стоимости облигаций6. 
Совокупная стоимость активов физических лиц на брокерском 
обслуживании (включая ценные бумаги, денежные средства 
и требования за вычетом обязательств, в том числе на ИИС) по итогам 
4к25 достигла 12,3 трлн руб. (+4% к/к, +16% г/г). Из указанной суммы 
порядка 11,6 трлн руб. приходилось на ценные бумаги, а 0,4 трлн руб. – 
на денежные средства в рублях и иностранной валюте7.

2023 2024 2025

1,3 1,8 2,5

Приток новых денег на фондовый рынок в 2025 г. был самым высоким 
с начала наблюдений в 2021 году. Объем нетто-взносов8 физических 
лиц на брокерские счета за год составил 2,5 трлн руб. (+44% г/г). 
Доля взносов квалифицированных инвесторов сократилась за год 
с 72 до 70%.

Средний размер брокерского счета (без учета небольших 
счетов) у физических лиц – резидентов в течение 2025 г. 
существенно не менялся и составил 2,2 млн рублей. При этом 
число клиентов в массовом сегменте росло медленнее, чем 
в премиальном. В частности, количество клиентов с размером 
счета от 10 тыс. до 1 млн руб. выросло за год на 12%, в то время 
как клиентов с размером счета от 1 млн до 100 млн руб. стало больше 
на 20%. В сегменте состоятельных инвесторов (от 100 млн руб.) число 
клиентов выросло за год с 11,5 тыс. до 13,7 тыс. человек, а объем 
их портфелей – с 5,2 трлн до 5,7 трлн рублей.

Несмотря на повышение имущественного критерия 
с 6 млн до 12 млн руб. в начале 2025 г. число квалифицированных 
инвесторов – физических лиц продолжало расти и по итогам 
4к25 достигло 971 тыс. (+3% к/к, +10% г/г). Доля квалифицированных 
инвесторов в общем объеме активов физических лиц составила 
77%. Среди квалифицированных инвесторов преобладали клиенты 
с размером счета до 6 млн руб. (81% в 4к25).

6	� Индекс МосБиржи гособлигаций RGBITR вырос за год на 23%, индекс корпоративных облигаций RUCBTRNS – на 27%.

7	� Оставшиеся 0,3 трлн руб. приходились в основном на требования за вычетом обязательств по сделкам репо и ПФИ.

8	� При расчете показателя нетто-взносов учитываются вводы и выводы денежных средств, ценных бумаг и других активов по поручению клиентов. 
Зачисление дивидендов, купонов и средств от погашения облигаций непосредственно на брокерский счет не влияет на показатель нетто-взносов.

2,2 млн руб.

-1% к/к

+2% г/г

средний размер счета ФЛ 
(без учета небольших)

12,3 трлн руб.

+4% к/к

+16% г/г

объем портфелей ФЛ

971 тыс. ед.

+3% к/к

+10% г/г

квалифицированных 
розничных 
инвесторов

Нетто-взносы ФЛ
(трлн руб.)

http://www.cbr.ru/press/event/?id=23329
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По данным Московской Биржи (уникальные)
По данным брокеров (без небольших счетов)

Рис. 1. Количество 
клиентов на брокерском 

обслуживании* 
(млн ед.)

* Если не указано иное, здесь и далее приводится значение на конец соответствующего периода.
Примечание. Под небольшими понимаются счета с балансом от 0 до 10 тыс. рублей.  
Источники: Банк России, Московская Биржа, данные опросов крупнейших брокеров, данные 
формы отчетности 0420431 по брокерам-НФО (с 30.06.2023), данные формы отчетности 0409724 
по брокерам-КО (с 31.03.2024).
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РОСТ ДОЛИ РОССИЙСКИХ ОБЛИГАЦИЙ 
В ПОРТФЕЛЯХ

По итогам 2025 г. доля российских облигаций в портфелях 
розничных инвесторов увеличилась, а доля российских акций – 
снизилась. Изменение структуры портфелей в пользу инструментов 
с фиксированной доходностью происходило в условиях смягчения 
денежно-кредитной политики и снижения ставок по депозитам1. Доля 
облигаций резидентов в структуре активов розничных инвесторов 
за год выросла с 32 до 38% – максимального значения с начала 
наблюдений в конце 2020 г. (рис. 2). Рост доли облигаций связан 
как с новыми покупками, так и с увеличением их стоимости.

В 2025 г. физические лица приобрели на биржевом рынке 
государственных и корпоративных облигаций на общую 
сумму 1,2 трлн руб. (с учетом проданных и погашенных бумаг2) 
(рис. 3). В 4к25 нетто-покупки корпоративных облигаций были 
отрицательными (-21 млрд руб.). Это произошло из‑за продажи 
крупного пакета облигаций одной нефинансовой компании 
на 160 млрд руб. и погашения прочих облигаций на 132 млрд рублей. 
При этом в конце года физические лица увеличили покупки 
облигаций банков и финансовых организаций. В частности, 
в 4к25 они приобрели выпуски секьюритизации потребительских 
кредитов на 42 млрд рублей.

Спрос на корпоративные облигации в течение 2025 г. поддерживался повышенным уровнем кредитных 
спредов (рис. 4). Инвесторы стремились зафиксировать высокую доходность в ожидании дальнейшего 
снижения ставок и приобретали корпоративные облигации преимущественно в ходе размещений 
на первичном рынке. В частности, выросли вложения в рублевые облигации банков, включая 
дисконтные3, и прочих эмитентов, прежде всего из отраслей лизинга и аренды, добычи драгметаллов, 
электроэнергетики. Для защиты от ослабления рубля инвесторы приобретали валютные облигации. 
В II и III кварталах 2025 г. популярностью пользовались квазивалютные облигации экспортеров, расчеты 
по которым проходили в рублях. В декабре 2025 г. розничные инвесторы также участвовали в размещении 

1	� Максимальная процентная ставка в рублях 10 кредитных организаций, привлекающих наибольший объем депозитов физических лиц, снизилась 
с 21,69% в конце 2024 г. до 15,28% в конце 2025 года.

2	� Объем погашений рассчитывался как стоимость бумаг на счетах депо физлиц на последнюю отчетную дату, предшествующую погашению.

3	� Дисконтные облигации не предусматривают купонных платежей и размещаются со значительным дисконтом к номиналу бумаг, по которому 
они будут погашаться.

•	 В 2025 г. облигации выступали в качестве основного инструмента для вложений розничных инвесторов, 
их доля достигла рекордных 38%.

•	 Высокий спрос на долгосрочные ОФЗ был вызван возможностью получения дохода от роста цен 
облигаций на фоне снижения процентных ставок в экономике.

•	 Повышенные кредитные спреды привели к росту вложений в корпоративные облигации.

•	 В конце года выросли вложения в выпуски секьюритизации потребительских кредитов.

•	 Доля паев резидентов выросла за счет фондов денежного рынка, смешанных фондов, фондов 
недвижимости и золота.

38%

3к25: 38%
4к24: 32%

доля облигаций 
резидентов 
в портфелях ФЛ

25%

3к25: 25%
4к24: 30%

доля акций 
резидентов 
в портфелях ФЛ
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дебютных юаневых ОФЗ и приобрели их на 34 млрд рублей. Около 
76% приобретенного объема было оплачено в юанях, остальная 
часть – в рублях.

На вторичном рынке облигаций физические лица в основном 
покупали рублевые ОФЗ. Интерес к ним оставался высоким 
на протяжении всего 2025 года. В отличие от корпоративных 
облигаций, удержание до погашения не было основной стратегией 
в ОФЗ. Как правило, розничные инвесторы приобретали бумаги 
с фиксированным купоном и сроком до погашения свыше 5 лет. 
Снижение процентных ставок в течение года способствовало 
положительной переоценке от роста цен облигаций в дополнение 
к купонному доходу. А высокая ликвидность данных выпусков 
позволяла продать их с прибылью, не дожидаясь погашения4.

В начале 2025 г. розничные инвесторы проявляли интерес к акциям, рассчитывая на изменение 
геополитической ситуации, но затем этот интерес снизился. Также во второй половине года 
у инвесторов появились опасения по поводу будущей прибыли компаний после изменений в налоговом 
законодательстве, что не добавляло привлекательности долевому рынку. Небольшому росту 
объема вложений в акции способствовала редомициляция5 отдельных компаний, а также первичные 
размещения. На вторичном биржевом рынке настроения розничных инвесторов постепенно ухудшались, 
и в 4к25 продажи российских акций были выше покупок. В результате по итогам 2025 г. доля российских 
акций в портфелях физических лиц на брокерском обслуживании снизилась с 30 до 25% – минимального 
показателя с начала 2022 года.

Популярность вложений в ПИФ, напротив, в течение года росла. Рост числа фондов, допущенных 
к организованным торгам, увеличил их доступность для клиентов брокеров. Помимо фондов денежного 
рынка, инвесторы выбирали смешанные фонды, инвестирующие часть средств в денежный рынок, а часть – 
в облигации или акции. Для диверсификации вложений инвесторы также приобретали закрытые фонды 
недвижимости и фонды, инвестирующие в золото. По итогам 2025 г. доля паев резидентов в портфелях 
розничных инвесторов выросла с 14 до 17%, в том числе фондов денежного рынка – с 8 до 10%.

Доля иностранных активов в портфелях по итогам 2025 г. сократилась до 15%, из которых 14% – 
иностранные ценные бумаги (годом ранее – 18 и 17%). Снижение объема вложений было связано прежде 
всего с отрицательной валютной переоценкой6. При этом доля замороженных активов – ниже указанных 
15%, поскольку в категорию иностранных акций попадают отдельные бумаги «переехавших» в Россию 
компаний7.

Вложения физических лиц – квалифицированных инвесторов в финансовые инструменты с привязкой 
к криптовалютам оставались небольшими. По итогам 4к25 вложения в ETF, связанные с криптовалютами, 
составили 1,2 млрд руб. (кварталом ранее – 1,4 млрд руб.). Количество открытых контрактов 
по криптовалютным ПФИ (фьючерсам, опционам и форвардам) выросло до 918 тыс. ед. (+22% к/к).

4	� О краткосрочном характере операций свидетельствует статистика покупок и продаж рублевых ОФЗ с постоянным купоном на биржевых торгах. 
В 4к25 валовые покупки таких бумаг розничными инвесторами составили 384 млрд руб. , а валовые продажи – 277 млрд руб. (кварталом ранее – 
409 млрд и 241 млрд руб. соответственно).

5	� Под редомициляцией понимается изменение юрисдикции с иностранной на российскую для квазироссийских компаний.

6	� За 2025 г. курс доллара США к рублю снизился на 23%.

7	� В частности, эмиссионные ценные бумаги, выпущенные международной компанией, зарегистрированной в порядке редомициляции (например, 
RU000A107UL4), как правило, относятся к иностранным ценным бумагам. Напротив, эмиссионные ценные бумаги, выпущенные международной 
компанией, зарегистрированной в порядке инкорпорации (например, RU000A107T19), как правило, относятся к российским ценным бумагам.

17%

3к25: 16%
4к24: 14%

доля паев резидентов 
в портфелях ФЛ

http://www.cbr.ru/press/event/?id=24647
http://www.cbr.ru/press/event/?id=24647
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Рис. 2. Оценочная 
структура активов 

физических лиц 
на брокерском 
обслуживании

(%)

Примечание. Категория «Прочее» включает в себя ПФИ, драгметаллы, плановые нетто-позиции 
по поставке и получению активов и иные активы.
Источники: Банк России, данные опросов крупнейших брокеров, данные формы отчетности 0420431 
по брокерам-НФО (с 30.06.2023), данные формы отчетности 0409724 по брокерам-КО 
(с 31.03.2024).120х170
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Примечание. Без учета однодневных облигаций. Данные по государственным и муниципальным 
облигациям, облигациям резидентов приведены за вычетом погашений. Объем погашений 
рассчитывался как стоимость бумаг на счетах депо физических лиц на последнюю отчетную дату, 
предшествующую погашению.
Источники: Банк России, данные форм отчетности 0409711 и 0420415, Московская Биржа, 
«СПБ Биржа».

Рис. 3. Нетто-покупки 
ценных бумаг 

физическими лицами 
на биржевом фондовом 

рынке и обороты 
по сделкам
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Рис. 4. Спред 
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Примечание. Использовались данные по доходности индексов Cbonds CBI AA Group YTM Index 
и Cbonds-GBI RU 1-3Y YTM.
Источники: Банк России, Cbonds.
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ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ БРОКЕРОВ-НФО 
В 2025 ГОДУ1

•	 Торговые и инвестиционные доходы крупнейших участников обеспечили рост прибыли брокеров-НФО.

•	 Выручка от основной деятельности снижается, а постоянные издержки остаются высокими.

•	 Большинство компаний работают с невысокой рентабельностью.

В 2025 г. брокеры-НФО улучшили свой финансовый результат благодаря увеличению торговых 
и инвестиционных доходов2, которые выросли в условиях высоких процентных ставок. При этом 
выручка от основной деятельности, то есть комиссионные доходы, продолжает снижаться. Это снижение 
в сочетании с высокими общехозяйственными расходами и расходами на персонал может негативно 
повлиять на будущую прибыль.

Чистая прибыль брокеров-НФО в 2025 г. составила 60 млрд руб. (+20% г/г). Основной вклад в рост 
прибыли внесли собственные трейдинговые операции: торговые и инвестиционные доходы за вычетом 
процентных расходов выросли до 131 млрд руб. (+44% г/г). В основном это доходы от операций 
репо крупнейших участников. В то же время выручка от основной деятельности снизилась на 10%, 
до 86 млрд рублей. Показатель снижается второй год подряд (рис. В-1).

В структуре выручки в 2025 г. основная доля по‑прежнему приходилась на комиссионные доходы 
от клиентских операций на фондовом рынке – 45% (годом ранее – 46%) (рис. В-2). Заметно снизилась 
доля доходов от операций на валютном рынке (с 6 до 2%) и депозитарных операций (с 10 до 8%). В то же 
время значительно выросла доля доходов от организации размещения ценных бумаг (с 7 до 14%), однако 
данное направление деятельности не является массовым. Менее четверти от общего числа брокеров-НФО 
занимались размещением ценных бумаг в 2025 году.

Постоянные издержки компаний замедлили рост по сравнению с предыдущими годами. Общие 
и административные расходы по отрасли увеличились до 32 млрд руб. (+3% г/г). В пересчете на одного 
сотрудника расходы выросли у 69% компаний.

Динамика показателей по фиксированной выборке из 108 компаний, которые осуществляли деятельность 
в 2024 и 2025 гг. , свидетельствует о том, что большинство компаний увеличивали расходы на персонал. 
76% компаний повысили зарплаты в 2025 г. , а каждая вторая компания увеличила штат. Количество 
сотрудников выросло за год с 13,9 тыс. до 14,8 тыс. человек, а среднемесячная медианная3 зарплата – 
до 196 тыс. руб. (+9% г/г).

Однако расходы на персонал в целом по отрасли не изменились по сравнению с предыдущим годом 
и составили 64 млрд рублей. Это вызвано снижением расходов у отдельных крупных компаний 
с повышенного уровня 2024 года.

Высокая прибыль отдельных участников и снижение капитала позволили достичь рекордного 
показателя рентабельности по отрасли, однако у большинства компаний рентабельность гораздо ниже. 
Среднегодовое значение капитала брокеров-НФО в 2025 г. составило 272 млрд руб. (годом ранее – 

1	 В рамках данной врезки анализируются некредитные финансовые организации, которые имели действующую брокерскую лицензию 
на соответствующую отчетную дату. Из выборки исключены организации, деятельность которых носит нерыночный характер и которые получают 
основную часть дохода от участия в других организациях.

2	 В частности, к торговым и инвестиционным доходам относятся процентные доходы, дивиденды, доходы за вычетом расходов от операций 
с финансовыми инструментами и иностранной валютой.

3	 Медиана из средних значений зарплат по каждой компаний.
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290 млрд руб.). Скользящее значение ROE в целом по отрасли4 в 2025 г. составило 22,2%, а медианное 
значение5 – 6,8% (годом ранее – 17,3 и 7,5% соответственно). Доля высокорентабельных компаний 
(с рентабельностью капитала выше 20%) снизилась за год с 37 до 23%, а доля убыточных – с 32 до 29%. 
При этом доля низкорентабельных компаний (ROE от 0 до 10%) выросла с 21 до 31%.

4	 Отношение суммарной прибыли по отрасли за 12 месяцев к среднему значению суммарного капитала и резервов по отрасли за аналогичный период.

5	 Медианное значение из показателей ROE, рассчитанных отдельно по каждому участнику.

Рис. В-1. Финансовые показатели деятельности брокеров-НФО 
(млрд руб.)

Примечание. Без учета организаций, деятельность которых носит нерыночный характер.
Источник: форма отчетности 0420003.
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Рис. В-2. Структура выручки от оказания услуг и комиссионных доходов брокеров-НФО  
(%) 

Примечания. Без учета организаций, деятельность которых носит нерыночный характер. Категория «Прочее» включает в себя выручку от оказания услуг 
по доверительному управлению, услуг маркетмейкера, услуг по предоставлению доступа к программному обеспечению и иных услуг.
Источник: форма отчетности 0420411.
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Рис. В-3. Рентабельность капитала (ROE) брокеров-НФО, скользящее значение за 12 месяцев 
(%) 

Примечание. Без учета организаций, деятельность которых носит нерыночный характер.
Источники: формы отчетности 0420002, 0420003.
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Рис. В-4. Распределение брокеров-НФО по показателю ROE 
(% от общего количества организаций)

Примечание. Без учета организаций, деятельность которых носит нерыночный характер.
Источники: формы отчетности 0420002, 0420003.
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ПРИЛОЖЕНИЕ

Рис. П-1. Концентрация количества физических лиц – резидентов 
и объема активов на брокерском обслуживании 
(%)

Источники: Банк России, данные опросов крупнейших брокеров, данные формы отчетности 0420431 по брокерам-НФО (с 30.06.2023), данные формы 
отчетности 0409724 по брокерам-КО (с 31.03.2024).
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Рис. П-2. Нетто-покупки иностранной валюты физическими лицами на биржевом рынке  
в рамках сделок спот и обороты по сделкам

Примечание. Алгоритм расчета (все суммы в рублевом эквиваленте):
USD = USD/RUB + USD/CNY + USD/KZT + USD/CHF - EUR/USD - GBP/USD
EUR = EUR/RUB + EUR/USD.
Источники: Банк России, Московская Биржа.
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Рис. П-3. Оценочная структура активов юридических лиц на брокерском обслуживании по типам 
финансовых инструментов 
(%)

Примечание. Категория «Прочее» включает в себя производные финансовые инструменты, драгметаллы, плановые нетто-позиции по поставке 
и получению активов и иные активы.
Источники: Банк России, данные опросов крупнейших брокеров, данные формы отчетности 0420431 по брокерам-НФО (с 30.06.2023), данные формы 
отчетности 0409724 по брокерам–КО (с 31.03.2024).
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Рис. П-4. Оценочная структура активов юридических лиц на брокерском обслуживании  
по типам клиентов 

Примечание. Доля от объема активов рассчитывалась по денежным средствам, облигациям, акциям, депозитарным распискам и паям (без категории 
прочих активов). В категорию «УК прочие» отнесены в том числе акционерные инвестиционные фонды и средства целевого капитала. Данные 
по категории «ДУ» доступны с 2025 года.
Источники: Банк России, данные форм отчетности 0420431 и 0409724.
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СПИСОК СОКРАЩЕНИЙ

ДР Депозитарная расписка

ДУ Доверительный управляющий

ИИС Индивидуальный инвестиционный счет

КО Кредитная организация

НФО Некредитная финансовая организация

ОФЗ Облигация федерального займа

ПИФ Паевой инвестиционный фонд

ПФИ Производный финансовый инструмент

ETF
Exchange-Traded Fund (биржевой инвестиционный фонд, эмитентом которого 
выступает нерезидент)

ROE Return On Equity (рентабельность капитала)
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